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FINANSAL TABLO ANALIZI

Prof. Dr. Ramazan AKTAS

“Bu dokiiman, Orta Anadolu Kalkinma Ajansi’nin destekledigi TR72/22/TD-1/0027 Referans
Numarali “imalat Sanayi Finansal Yetkinlik Projesi” baslkl proje kapsaminda
hazirlanmistir. icerik ile ilgili tek sorumluluk TOBB Ekonomi ve Teknoloji

Universitesi Siirekli Egitim Arastirma ve Uygulama Merkezi'ne aittir ve Orta Anadolu
Kalkinma Ajansi ile Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi’nin gorislerini icermemektedir.”
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Finansal Tablolarla llgili Genel Bilgiler

* Finansal tablo kavrami
* Finansal tablolarin amaci

* Finansal tablolarin kullanicilari
* [sletme ydnetimi
* isletme sahip/sahipleri
e Yatirrmcilar
* Ticari iliskide bulunanlar
e Kredi kurumlari
e Devlet
* Genel olarak kamu
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Mali Tablo Seti

J\ TOBBETU

Surekli Egitim Arastirma
ve Uygulama Merkezi

* Bilanco (Finansal Durum Tablosu)
 Gelir Tablosu (Kapsamli Gelir Tablosu)
* Nakit Akim Tablosu

« Oz Sermaye Degisim Tablosu

* Muhasebe Politikalari ve Aciklayici Notlar
* Fon Akim Tablosu
* Net Calisma Sermayesi Tablosu
 Satislarin Maliyeti Tablosu
e Kar Dagitim Tablosu
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Bilanconun Yapisi

Aktif

Pasif

0 DONEN VARLIKLAR

A. Hazir Degerler

B. Menkul Kiymetler

C. Ticari Alacaklar

D. Diger Alacaklar

E. Stoklar

F. Yillara Yaygin ins. ve Onarim Maliyetleri
G. Gelecek Aylara Ait Gid. ve Gelir Tahak.
H. Diger Dénen Varliklar

U DURAN VARLIKLAR

A. Ticari Alacaklar

B. Diger Alacaklar

C. Mali Duran Varliklar

D. Maddi Duran Varhklar

E. Maddi Olmayan Duran Varliklar

F. Ozel Tikenmeye Tabi Varliklar

G. Gelecek Yillara ait Gid. ve Gelir Tah.
H. Diger Duran Varhklar

O KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR
A. Mali Borglar

B. Ticari Borglar

C. Diger Borglar

D. Alinan Avanslar

E. Odenecek Vergi ve Diger Yikimlilikler

F. Borg ve Gider Karsiliklari

G. Gel. Ay. Ait Gelir. ve Gider Tahakkuklari

H. Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

0 UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR
A. Mali Borglar

B. Ticari Borglar

C. Diger Borglar.

D. Alinan Avanslar

E. Borg ve Gider Karsiliklari

F. Gelecek Yil. Ait Gelirler ve Giderler

G. Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

0O Oz KAYNAKLAR

A. Odenmis Sermaye

B. Sermaye yedekleri

C. Kar Yedekleri

D. Gegmis Yillar Karlari

E. Gegmis Yillar Zararlari (-)
F.D6nem Net Kari (Zarari)
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Gelir Tablosunun Yapisi

A. BRUT SATISLAR
B. SATIS INDIRIMLERI (-)
C. NET SATISLAR
D. SATISLARIN MALIYETI (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E. FAALIYET GIDERLERI (-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F. DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR
G. DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (-)
H. FINANSMAN GIiDERLERI (-)
OLAGAN KAR VEYA ZARARI
|. OLAGANDISI GELIR VE KARLAR
J. OLAGANDISI GIDER VE ZARAR (-)
DONEM KARI VEYA ZARARI
K. DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUKLER KARSILIGI (-)
DONEM NET KARI VEYA ZARARI
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Surekli Egitim Arastirma
ve Uygulama Merkezi

Bilanco Makyaji Teknikleri

Bazi borglari veya yukumlulikleri bilancoda gostermemek

Bazi aktif kalemleri oldugundan daha fazla gostermek

Gider yazilmasi gereken bazi masraflari aktiflestirmek

Degerleri dusmus aktiflere karsilik ayirmamak

Sirketin dogmus yikiumluliklerine karsilik ayirmamak

Tahsili mumkuin olmayan alacaklar icin karsilik ayirmamak

Dovizli borglari veya alacaklari bilanco tarihindeki kurdan

degerlendirmemek
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Surekli Egitim Arastirma
ve Uygulama Merkezi

Bilanco Makyaiji Teknikleri

Dogmus zararlari bilancoya yansitmamak

Gelir veya giderleri ait oldugu yilda gelir/gider yazmamak

Olmayan stoklari var gibi bilancoda gostermek

Sermaye artiglarini fiktif aktif yaratarak yapmak

Sabit kiymet amortismanlarini dogru yapmamak

Kredi faiz giderlerini hesaplara dogru yansitmamak

Sirket borglarini oldugundan az géstermek.
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Bilanco Makyaiji Teknikleri

Baskasina ait varliklari kendi aktiflerinde gostermek

Serbestce kullanilamayan bloke veya rehinli aktifleri saklamak

Sirketin hisse degerini distrecek bilgileri saklamak

Faturasiz mal satarak bazi satislari kayit disinda tutmak

Faturasiz mal alarak bazi alimlari kayit disinda birakmak

Personele aciktan Ucret 6deyerek personel giderlerini az géstermek
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Finansal Tablo Analizi

Finansal tablolarla saglanan verilerin; cesitli mali analiz
teknikleri kullanilarak isletmenin gecmisteki, bugtinki ve
gelecekteki mali durumu ve faaliyet sonuclari hakkinda
anlamli bilgilere donustirmek

suretiyle karar alicilara sunulmasi islemlerine finansal
tablolar analizi denir.
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Surekli Egitim Arastirma
ve Uygulama Merkezi

Analizi Yapan Kisiye Gore
»Dis Analiz
>ic Analiz

Kapsamina Gore
» Statik Analiz
» Dinamik Analiz

Amacina Gore
»Yonetim Amacli

»Yatirim Amacli
» Kredi Amagli
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Finansal Analiz Sonuglarinin Yorumu

Genel Ekonomik Durum
» Ekonomide Meydana Gelen Dalgalanmalar

» Enflasyonist Kosullar

Sektordeki Durum

isletmenin Ozelligi
» Tarihi Veriler
» Butce Verileri
»Hedefler vs.
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Finansal Tablo Analizi

Finansal tablo analizinin;

finansal tablolarin analize hazirlanmasi,

mali analiz ydontemlerine uygun hesaplamalarin
yapilmasi,

elde edilen sonuglarin yorumlanmasi

olmak Uzere Uc¢ boyutu vardir.
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Finansal Analizin Amaclari

Finansal analiz isletmelerde muhasebe olanaklarinin kayitlarini baz alarak
isletmenin gelir gider ve nakit akimlarini analiz eden bir disiplindir.

Finansal analizin amaclarini soyle siralayabiliriz:

Isletmelerin finansal politikalarinin degerlendirilmesi ve isletme kararlari
icin temel olusturulmasi

Potansiyel bluylime ve gelisme tespit edilmesi

Sirketin dogmus yukumluliklerine karsilik ayirmamak

isletmenin ihtiyaci olan kaynaklarin temini

Kredi veren kurumlar icin isletmelerin finansal yeterliliginin 6lcilmesi
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Finansal Analiz SUreci

Bilancodaki kalemler kiimelenir.

Aktif ve pasif deger dizeltimi yapilr.

Deger duzeltici hesaplar, gercek varlik ya da borg¢
degildir ancak varlik ya da borclarin degerini
duzeltir.

Birikmis Amortismanlar

Degerinden Kaybetmis Stoklar

Supheli, Degersiz ve Vazgecilen Alacaklar
Kimeler arasindaki aktarmalar

Yapay-fiktif bor¢ ve alacaklar elemine edilir.
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Finansal Tablo Analiz Yontemleri

Karsilastirmali mali tablo yontemi

(Yatay Analiz)

g

Yizde yontemi

(Dikey analiz)

Trend (indeks) ya da egilim
yuzdeleri yontemi

Rasyo yontemi
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Analiz Yontemlerinin Uygulanmasi

Analiz yontemlerinin timunidn mali analizde uygulanmasinin
gerekip gerekmedigi, uygulamadaki kapsami; bliyiik 6l¢iide
mali tahlilin amacina baglidir.

Kimi tahlillerde tim yéntemlerin ayrintili olarak uygulanmasi
gerekirken, kimilerinde ise bazi yontemlerin uygulanmasi
yeterli olabilir.
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Karsilastirma Yontemi

Yontem, birbirini izleyen iki ya da daha fazla doneme ait
finansal tablolarda yer alan tutarlar arasindaki degisimi artis
va da azalis seklinde baz alinan déneme gore saptamak
suretiyle uygulanir.

Yontem, iki tutar arasindaki farki hem mutlak rakam hem de
yuzde olarak gostermekte bdylece mutlak rakama oransal bir
anlam kazandirabilmektedir.
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Karsilastirma Yontemi

Bu yontem genellikle iki bicimde uygulanir;
Birkac doneme ait tutarlar yan yana siralanir.

Iki dénemin tutari karsilastirilir ve aradaki fark artis ya da
azalis olarak saptanir. Bu farklarla bir sonuca ulasilmaya

calisilir.

Ikiden fazla ddneme ait finansal tablo karsilastirilirken
genellikle ilk donem baz (ya da temel) donem olarak alinir.

Yuzde yontemi tutar karsilastirmasina getirilen elestirileri
giderir.
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Karsilastirma Yontemi

. Tarih Artis veya Azalis Tarih Artis veya Azalis

2019 yilina gore;
31.12.2019 31.12.2020 Tutar % 31.12.2021 | Tutar %

DONEN
VARLIKLAR
Hazir Degerler 20.000 30.000 10.000 50% 20.000 0 0%
Menkul Kiymetler | 40.000 40.000 0 0% 40.000 0 0%
Ticari Alacaklar 120.000 200.000 80.000 67% 190.000 70.000 58%
Stoklar 150.000 180.000 30.000 20% 200.000 50.000 33%
Diger Donen Varl. |20.000 10.000 (10.000) |-50% 20.000 0 0%
DONEN VARLIK
TOP 350.000 460.000 110.000 |[31% 470.000 120.000 34%
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Cetrl b Deviapment Agncy CGEN¢ WP RO Gm) o
Karsilastirma Yontemi
31.12.2019 31.12.2020 Tutar % 31.12.2021 Tutar %

Brut Satislar 80.000 100.000 20.000 25% 130.000 30.000 38%
Satistan indirimler (-) 100 900 800 800% 400 (500) -500%
Net Satislar 79.900 99.100 19.200 24% 140.000 40.900 51%
Satislarin Maliyeti (-) 75.000 80.000 5.000 7% 120.000 40.000 53%
Brit Satis Kari (Z.) 4.900 19.100 14.200 475% 20.000 900 5%
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Karsilastirma Yontemi

Salt tutarlar Uzerinden yapilan karsilastirmada ortaklasa bir
esastan sOz edilemez. Buna karsilik, mali tablolar ylzde
olarak ifade edilirse ortaklasa bir esasa baglanmis olur.
Ancak, yuzde yontemi de basl basina glvenilir bir yontem
degildir, tutarlari karsilastirma yontemi ile bir arada
kullanilmazsa, bu da yaniltici sonuclar verebilir.
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Karsilastirma Yontemi

Enflasyon donemlerinde yapilan karsilastirmalarin saglikli
olabilmesi icin 6nceki donem verilerinin cari donemdeki paranin
satin alma glculyle ifade edilmesi gerekir.

Tarih UFE

31.12.2019 249.31
31.12.2020 274.09
31.12.2021 316.48

Tasima Katsayisi;

2019 yilinin 2021 yihna: 316.48 / 249.31 =1,27
2019 yilinin 2020 yilina: 274.09 / 249.31=1,1
2020 yilinin 2021 yilina: 316.48 / 274.09 = 1,15
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Karsilastirma Yontemi

Satin Alma Glictine Gére Duzeltme Yapildiginda Bilanco
Kalemlerinin Karsilastirilmasi Su Sekilde Olmaktadir:

Artis veya
Tarih TK/ 31.12.2020 SAG’ne Gére Diizenlenmis
Azalis
DK
31.12.2019 31.12.2019 (SAG) |31.12.2020 Tutar %
DONEN VARLIKLAR
Hazir Degerler 20 1.1 22 (=20x1.1) 30 8 40%
Menkul Kiymetler 40 1.1 44 40 -4 -10%
Ticari Alacaklar 120 1.1 132 200 68 57%
Stoklar 150 1.1 165 180 15 10%
Diger DOonen Varl. 20 1.1 22 10 -12 -60%
DONEN VARLIK TOP. 350 385 460 75 0.19
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Karsilastirma Yontemi

Surekli Egitim Arastirma
ve Uygulama Merkezi

DONEN VARLIK TOPLAMI KARSILASTIRMA ANALIZI

Yiizde Degisim
=]
=

10

2018

Karsilagstirma Yillari

e Dz eltilmig Degisim (%) e [ {izeltilmig Degisim (%)

2019
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Dikey (Yuzde) Analizi

Bir isletmenin mali durumunu faaliyet sonuclarini taniyip, hakkinda
tam bir hukim verebilmek icin onun faaliyette bulundugu endustri
kolundaki diger isletmenin durumuyla karsilastirilmasi gerekir.

Bir isletmenin mali tablolarinin yan yana getirilmesiyle elde edilen
karsilastiriilmali tablolar bu imkani vermez. Bunun icin kalemleri
tablo icindeki nispi onlemlerine gore yazarak baska isletmelerinki
ile karsilastiririz.

Bu ayni zamanda isletmenin kendi icinde de analiz edilmesini
mumkun kilar.
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Dikey (Yuzde) Analizi

Dikey analiz isletmenin varlik ve kaynak yapisi ile donem net karinin
nasil olustugunu aciklayan bir analiz teknigidir. Tek bir yila iliskin
muhasebe bilgilerine uygulanur.

Ayrica birden cok yilin dikey yuzdeleri karsilastirilarak yapisal
degisim ve gelisim analiz edilebilir.

Dikey analiz bir taraftan isletmeyi kendi icerisinde anlamaya, diger
taraftan baska isletmelerle karsilastirmaya imkan saglar.

Dikey analiz karsilastirmali olarak da yapilabilir
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Dikey (Yuzde) Analizi

Bilancolarin ylizde yontemi ile analizinde, bilanco toplami 100 kabul
edilerek her bir kalemin toplama orani hesaplanmaktadir. Ayrica
istenirse, her kalemin kendi gruplari icindeki orani da hesaplanabilir.

Gelir tablosunun yuzde yontemi ile analizinde, net satislar 100 kabul
edilmekte ve gelir tablosu verilerinin net satislara orani
hesaplanmaktadir.

Bu yontemden tek bir doneme ait finansal tablolarin analizinde
yararlanilmaktadir. Bu nedenle statik bir analiz tiaridur. Ancak
ylizdeler, 6nceki donemin ya da donemlerin ylzdeleri ile
karsilastirilarak analize dinamizm kazandirilabilir.
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Tarih Grup Toplamina Orani Genel Toplama Orani

31.12.2021
DONEN VARLIKLAR
Hazir Degerler 20.000 4% 2%
Menkul Kiymetler 40.000 9% 5%
Ticari Alacaklar 190.000 40% 23%
Stoklar 200.000 43% 24%
Diger Donen Varl. 20.000 4% 2%
Doénen Varliklar 470.000 100% 56%
DURAN VARLIKLAR 0%
Mali Duran Varliklar 80.000 2% 10%
Maddi Duran Varlklar 250.000 68% 30%
Diger Duran Varliklar 40.000 11% 5%
Duran Varliklar 370.000 100% 44%
AKTIF TOPLAM 840.000 100%




TOBB ET | surexi egitim Arastima

ve Uygulama Merkezi

F.e
0 R A N Orta Anadolu
\ KALKINMA AJANSLARI % Kalkinma Ajans: LY 4

GENEL MUDURLUGU

Cenval s Deveapment Apncy . GENGC Ehonon v el erses
iSTIHDAMI
Dikey (YlUzde) Analizi

Tarih Net Satiglara

31.12.2021 Orani
Brit Satiglar 130.000 108%
Satistan indirimler (-) 10.000 8%
Net Satiglar 120.000 100%
Satislarin Maliyeti (-) 90.000 75%
Brit Satis Kari (Zar.) 30.000 25%
Faaliyet Giderileri (-) 40.000 33%
Faaliyeti Kari (10.000) -8%
Diger Faal. Ol.Gel. ve K. 4.000 3%
Diger Faal. Ol.Gider. ve Z.(-) 8.000 7%
Finansman Giderleri 12.000 10%
Olagan Kar (26.000) -21,6%
Diger Faal. Ol.disi Gel. ve K. 3.000 2,5%
Diger Faal. Ol.disI Gel. ve Z. 1.000 0,83%
Donem Kari (24.000) -20%
DKVYKK 8.000 7%
Donem Net Kari (32.000) -27%
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Dikey (Yuzde) Analizi

Bu yontem Ozellikle, gelir tablosu tahlilinde daha cok
kullanilmaktadir. Buna, kar marjlarinin saptanmasi ve izlenmesinin
bu yontemle yapilmasi sebep olmaktadir.

Dilim yluzdeleri yontemiyle hesaplanan ylizdelerin
degerlendirilmesinde yararlanilabilecek kiyaslama odlcileri; gecmis
donem verileri, rakip isletmelere ait veriler, sektor ortalamasi ve
planlanan veriler olabilir.

Gecmis donem verilerinden yararlanma, hesaplanan ylzde paylari
gecmis donemin ayni vyuzdeleriyle kiyaslanarak, ortaya cikan
degisikligin ve gelisme seyrinin incelenmesi suretiyle olacaktir.
Planlarin olctlerden vyararlanma da tahmindeki sapmalarin
degerlendirilmesi  biciminde  kendini  go6sterecektir.  Baska
isletmelerin ayni tur tutarlariyla karsilastirmada ise, isletmenin
oteki sirketlere gore durumu ortaya konulabilecektir.
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Trend Analizi

Uzun vadede isletmenin mali yapisinin ve faaliyet
sonuclarinin olumlu yada olumsuz bir seyir izlemesine yol
acabilecek degismeleri en iyi sekilde ortaya koyan yontem,
trend analizi yontemidir.

Bu yontemde birbirini izleyen donemlere ait mali tablolarda
ver alan kalemlerin baz (temel) alinan mali tablo kalemlerine
gore gosterdigi artis veya azalislar ylzde olarak hesaplanir.

Temel yil olarak mali tablo serisinin ilk yili kabul edilir.
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Trend Analizi

Trendin (egilim yuzdelerinin) hesaplanmasi:

Trendi bulunulacak tutar
X 100

Temel donem tutari
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Hazir Degerler 20.000 30.000 35.000 40.000
Menkul Kiymetler 40.000 40.000 55.000 70.000
Ticari Alacaklar 90.000 120.000 150.000 180.000
Stoklar 130.000 180.000 200.000 240.000
Diger D6nen Varl. 30.000 15.000 25.000 25.000
DONEN VARLIK TOP. 310.000 385.000 465.000 555.000

Hazir Degerler 100 150 (=30000/20000 x 100) 175 200
Menkul Kiymetler 100 100 138 175
Ticari Alacaklar 100 133 167 200
Stoklar 100 138 154 185
Diger Donen Varl. 100 50 83 83
DONEN VARLIK TOP. 100 124 150 179

(Trendi Bulunulacak Tutar /
Temel Dénem Tutari) X 100
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Trend Analizi
DONENVARUKLAR 2018 o9 200 201 |

27.777 26.315

Hazir Degerler 20.000 27.522 (=30000/1,01)
(=35000/1,27) | (=40000/1,52)
Menkul Kiymetler 40.000 36.697 43.650 46.052
Ticari Alacaklar 90.000 110.091 119.047 118.421
Stoklar 130.000 165.137 158.730 157.894
Diger DOnen Varl. 30.000 13.761 19.841 16.447
DONEN VARLIK TOP. 310.000 353.211 369.047 365.131
(DONENVARLKLAR 2018 2019 2020 2021

Hazir Degerler 100 137,61 (=27522/20000 x 100) 138,89 131,58
Menkul Kiymetler 100 91,74 109,13 115,13
Ticari Alacaklar 100 122,32 132,28 131,58
Stoklar 100 127,03 122,10 121,46
Diger DOnen Varl. 100 45,87 66,14 54,82
DONEN VARLIK TOP. 100 113,94 119,05 117,78

ey
31.12.2018 249,31
2019 - 2018 274,05/249,31=1,01
31.12.2019 274,05

2020 - 2018 316,48/249,31 = 1,27
31.12.2020 316,48

2021 - 201 79,77/249,31 = 1,52
31.12.2021 379,77 379,77/249,31 = 1,5
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Surekli Egitim Arastirma
ve Uygulama Merkezi

Yiizde Degisim

| L I N I = T |
o o o o o O o O

DONEN VARLIKLAR TOPLAMI TREND ANALIZI

2018-2019 2018-2020 2018-2021
Yillar

e Diizeltilmis Degisim (%) e D iizeltilmis Degisim (%)
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Trend Analizi

Trend sonuglari iki anlam belirtir;

Trendi hesaplanan kalemin gelisme seyrini belirtir. Bu durumu, grafik
uzerinde gormek cok daha kolaydir.

Trend ayni zamanda artis veya azalislarin oranini (yuzdesini) gosterir.
Ornegin trendin 120 olmasi, o kalemde baz doneme gore %20 artis

oldugu, trendin 90 olmasi, o kalemin baz déneme gore %10 azaldigi
anlamina gelir.

Trend yonteminin uygulanmasinda, temel donemin secimi 6nemlidir.
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Trend Analizi

Trend analizinde yorumlanmasi gereken kalemler arasi iliskiler:

Donen varliklar — Kisa vadeli yabanci kaynaklar

Maddi duran varliklar — Net satislar

Yabanci kaynaklar — Oz kaynaklar

Stoklar — Net satislar

Ticari alacaklar — Net satislar

Donen varliklar — Net satislar

Net satislar — Brut satis kari




AN ORAN f Q S
A KALKINMA AJANSLARI Orta Aradol S : 1 St it Aractimma
\(:} GENEL MUDURLUGU " Kalkinma Ajansi C}N,C tS A TOBBE:[‘U ve Uygulama Merkez

______ ; isTiIHDAMI

AJANSLARI | TEMASI

Oran (Rasyo) Analizi

Finansal tablolarda yer alan kalemlerin tutarlari arasindaki
nispi iliskiler incelenerek isletmenin likidite durumu, faaliyet
durumu, finansal yapisi ve karhlhigi konusunda bilgi edinilir.

Bu analiz tekniginde, finansal tablolardaki kalemler arasindaki
anlamli iliskiler, birbirinin ytzdesi veya katlari olarak
belirtiimektedir.
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Oran Analizin Yararlari
Oran analizi G¢ faktorin kontrol S S

altina alinmasina yardimci olur: ’

> Firma BlyUkIugu =
> Sektor Etkisi |
» Enflasyon Etkisi ‘
e
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Oran Analizinde Yorum

Oran analizi yapilirken standart oranlarin kullanilmasi
verinde olur. Bu noktada, oran standardi olarak
asagidaki 6lculerden yararlanilabilir:

Denemeler sonucunda
bulunmus ve yeterli olarak

kabul edilmis Firmanin gecmis yillardaki
oranlarla karsilastirma oranlariile karsilastirma

(6rnegin, cari oranin 2'nin
Ustlinde olmasi gibi)

Ayni endistri kolundaki Incelenen firmanin
benzer firmalarin oranlari ile faaliyette bulundugu
karsilastirma yapmak suretiyle endustri kolu
incelenen firmanin icinhesaplanan standart
durumunun degerlendirilmesi oranlarla karsilastirma
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Oran (Rasyo) Analizi

ORAN ANALIZINDE;

®  Anlamsiz oran kullanmaktan kac¢inilmali
®  QOranlar dogru ve amaca uygun bir bicimde yorumlanmali
®  Mevsimlik ve konjontirel hareketlerin etkileri yorumda dikkate alinmali

®  Oranlardaki degisikliklerin nedenleri ve isletme acisindan tasidigi 6nem dogru
belirlenmeli

®  Oranlardaki degisimler ek bilgilerle desteklenerek yorumlanmali
®  QOransonugclari oranda yer alan degerlerin tutarlari da dikkate alinarak yorumlanmali

®  Oranlar degerlendirilirken isletmenin kendi ge¢cmis yillar bilgileri yaninda sektorin
genel gidisi de dikkate alinmali

®  QOran analizi ile isletmenin gecmis performansi degerlendirilirken gelecekle ilgili
ipuclari yakalamak bir hedef olmalidir.
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Oran (Rasyo) Analizi

Oranlarin Siniflandiriilmasi

Likidite Oranlari

Mali Oranlar

Faaliyet Oranlari

Karlhilik Oranlari
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Likidite Durumunun Analizi

ve Uygulama Merkezi

J\ TOBBETU

Cari Oran =
Donen Varliklar /
Kisa Vadeli
Yabanci Kaynaklar

Likidite Orani =
(D6nen Varliklar —
Stoklar)/ Kisa Vadeli
Yabanci Kaynaklar

Stok Bagimhilik O.=
[KVYK-(Hazir

Varliklar)]/Stoklar
J

J

Degerler+Diger Likit

Nakit Orani =

Hazir Degerler/ Kisa
Vadeli Yabanci

J

Kaynaklar

Surekli Egitim Arastirma



Y KALKINM ORAN \,. T4
W) A AJANSLARI ol S - (7 | Sorek Egitm Arastra
(%) GENEL MUDURLOGO ' Kallanma pjans1  REC tse TOBB ETU | e5olne vetes
N isTIHDAMI

AJANSLARI | TEMASI

Finansal Yapini Analizi

Finansal Kaldirag Borglarin Oz

KVYK’in Oz

o /e WCPUEL TR TEIU Kaynaklara Orani =
Borglar / Toplam Toplam Borglar / Oz ynaki - ]
Varliklar Kaynaklar KVYK / Oz Kaynaklar

% y y

Finansman Orani = Oz
Kaynaklar / Toplam
Yabanci Kaynaklar

Sabit Fin. Gid. Kars.
Orani= Faaliyet Kari /
Uzun Vadeli Borglanma
Giderleri

MDV’in Oz Kaynaklara
Orani= MDV/ Oz
Kaynaklar
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Finansal Yapini Analizi
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Borglar / Maddi Oz Varhk
Orani= Maddi Oz Varlk =
Oz Kaynaklar — Maddi
Olmayan Duran Varliklar
oraninin birden kui¢gik olmasi

arzu edilir

J

Duran Varliklar/Oz kaynaklar
Orani = Oranin genellikle
birden kiiclik olmasi arzu edilir

J

KVYK / Pasif Toplami Orani= Bu
oran isletme varliklarinin ylizde
kaginin kisa vadeli borglarla
finanse edildigini gésterir. Uretim
isletmelerinde bu oranin 0.30’dan

fazla olmamasi arzu edilir

J

Duran Varliklar / Devamli
Sermaye Orani = Bu oranin
mutlaka birden kiiciik olmasi arzu
edilir. Oranin birden blylk olmasi
duran varliklarin bir kisminin kisa
vadeli yabanci kaynaklarla finanse
edildigini gosterir. Bu ise,
isletmenin Gglincu kisilerin baskisi
altina girdigini gosterir )
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Faaliyet Durumunun Analizi
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Surekli Egitim Arastirma
ve Uygulama Merkezi

Stok Devir Hizi Oranlari

Ticaret isletmelerinde;
» Satilan Ticari Mallarin Maliyeti/Ortalama Ticari Mal Stoku

Uretim isletmelerinde;
o Mamul igin;
» Satilan Mamul Maliyeti/Ortalama Mamul Stoku

o Yari-mamul icin;
> Uretim Maliyeti/Ortalama Yari Mamul Stoku

o Direkt ilk Madde ve Malzeme Stoklari icin;
» DIMMG/Ortalama DiIMM Stoku
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Faaliyet Durumunun Analizi

Alacaklarin Devir Hizi

Kredili Net Satislar Tutari/Ortalama Ticari Alacaklar
Alacaklarin Ortalama Tahsilat Siiresi (Giin)
360/Alacaklarin Devir Hizi
Do6nen Varliklar Devir Hiz
Net Satislar/Ortalama Donen Varliklar
Duran Varliklar Devir Hizi
Net Satislar/Ortalama Duran Varliklar
Oz sermaye Devir Hizi

Net Satislar/Ortalama Oz sermaye (Oz kaynaklar)
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Karlihk Analizi

Briit Satis Kar1 / Net Satislar
Faaliyet Kar1 / Net Satislar
Olagan Kar / Net Satislar
Donem Kari / Net Satislar

Net Kar / Net Satislar

Net Kar/Oz kaynak (Mali Rantabilite Orani)
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Karlihk Analizi

(Vergiden Onceki Kar+Faiz Giderleri) / Toplam Kaynaklar

« (Ekonomik Rantabilite Orani: isletmeye yatirilan fonlarin getirisini dlcmede kullanilan bir
orandir).

Varlhiklarin Karlhihig:

e Net Kar/ Toplam Varliklar

Imtiyazlh Hisse Basina Diisen Kar Pay::

e Dagitilacak Kar/imtiyazli Hisse Senedi Sayisi

Adi Hisse Basina Diisen Kar Payi:

e (Dagitilacak Kar - imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Odenecek Kar Payi) / Adi Hisse Senedi
Sayisl
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Fiyat- Kazang Orani

Hisse Senedi Basina Dlisen
Kar Payi / Hisse Senedinin Sermaye
Borsa Fiyati

Hisse Senetlerinin Plasman Orani

Dagitilacak Kar/ Odenmis

Hisse Senetlerinin Nazari Degeri

Oz Kaynak / Hisse Senedi
Sayisl
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Du Pont Analizi

Varliklarin kazanma gucud ve 06z kaynaklarin kazanma glci
formullerinden hareket ederek 06z sermayenin kazanma glcini
analitik olarak ifade eden bir formul ve gosterimdir.

Net Kar Varhiklar
ROE = -— X
Oz Sermaye Varhklar
ROE =  NetKar Varliklar

X —
Varhiklar Oz Sermaye

1

ROA
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Surekli Egitim Arastirma
ve Uygulama Merkezi

Du Pont Analizi

Net Kar Satislar Varhklar
= X X
Satislar Varliklar Oz Sermaye

I I I

Net Kar Marji Varlik Devir Hizi  Kaldirag Orani
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Du Pont Analizi

Net Kar Satislar

ROA = X
Varliklar Satislar
Net Kar Satislar
ROA = X
Satislar Varhliklar

] ]

Net Kar Varhlik Devir Hizi
Marji
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Bor¢lu Firmanin Bilangosundan Elde Edilebilecek Sinyaller

Bilangolarin zamaninda alinmamasi

Bilango yapisinda belirgin degisiklikler
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Musteri nakit durumunun bozulmasi

Ticari alacaklarda biyuk artislar

Stok miktarlarindaki artislar

Firmanin likiditesinin / isletme sermayesinin
bozulmasi

Sabit varliklarda hizla degisen yogunlagmalar

Karsiliklardaki artislar




Surekli Egitim Arastirma
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Bor¢lu Firmanin Bilangosundan Elde Edilebilecek Sinyaller

Cari bor¢ta orantisiz artis

Uzun vadeli borg¢ta orantisiz artis

Borca gore yetersiz 6z varlik

Ortaklara borg veya ortaklardan alacaklar
kalemlerinin bilancoda bulunmasi

Denetim raporunun zamaninda yayimlanmamasi
veya olumsuz gorus bildirmesi

Sik stk muhasebeci degisiklikleri

Aktif toplamindaki dists
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Bor¢lu Firmanin Bilangosundan Elde Edilebilecek Sinyaller

Azalan satislar

Finansman giderlerindeki artis
L

Satis iadelerindeki artis

Maliyetlerin ylikselmesi ve kar marjlarinin
daralmasi

Supheli alacak zararlarinin artmasi

Faaliyet zararlari 5

Aktif toplamindaki dlsus
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Bor¢lu Firmanin Bilangosundan Elde Edilebilecek Sinyaller

Satis vadelerinin uzamasi

Satislarin belirli musterilerde
yogunlasmasi

Kredili satis protokoliinde firma
aleyhine degismeler

Onemli dlctide vadesi gecmis
alacaklarin yogunlasmasi

Grup sirketlerinden alacaklar
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Bor¢lu Firmanin Gelir Tablosundan Elde Edilebilecek Sinyaller

Azalan satislar

Finansman giderlerindeki artis
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Satis iadelerindeki artis

Maliyetlerin yikselmesi ve kar
marijlarinin daralmasi

Supheli alacak zararlarinin
artmasi

Faaliyet zararlari
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Bor¢lu Firmanin Alacaklarinin Yaslandirilimasindan Elde
Edilebilecek Sinyaller

Satis vadelerinin uzamasi

Satislarin belirli musterilerde
yogunlasmasi

Kredili satis protokoltinde
firma aleyhine degismeler

Onemli dlclide vadesi gecmis
alacaklarin yogunlasmasi

Grup sirketlerinden alacaklar
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“Bu dokiiman, Orta Anadolu Kalkinma Ajansi’nin destekledigi TR72/22/TD-1/0027 Referans
Numarali “imalat Sanayi Finansal Yetkinlik Projesi” baslkl proje kapsaminda
hazirlanmistir. icerik ile ilgili tek sorumluluk TOBB Ekonomi ve Teknoloji

Universitesi Siirekli Egitim Arastirma ve Uygulama Merkezi'ne aittir ve Orta Anadolu
Kalkinma Ajansi ile Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi’nin gorislerini icermemektedir.”
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